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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 for Tolne Skov ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sindal, den 14. marts 2020

Direktion:

Jens Christian Kringelholt

Bestyrelse:
Henrik Hougaard Jens Peter Skovsgaard Jens Christian Kringelholt
Formand Naestformand

Karl-Erik Slynge Lars Vandkjaer
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Tolne Skov ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Tolne Skov ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideszettelse af intern kontrol.

° Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Pannan Aabitmantnaolda: VIV 7 100N AMCACE.TYQNT_ANZRV_TINOA
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortseaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke
laengere kan fortsatte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I titknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 17. marts 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

Jann Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne9879
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Tolne Skov ApS har i lighed med sidste ar drevet den 742 ha. store Tolne Skov i Vendsyssel, hvoraf de
166 ha. er fredede skov- og naturarealer, som betyder at der ikke ma fjernes trae fra denne del af
skoven.

Hugsten udgjorde i 2019 1.600 kubikmeter ratrzae, hvilket er cirka det halve at tilvaeksten i skoven og
cirka halvt sa meget som i de foregaende ar. Reduktionen i hugsten skyldes bestyrelsens gnske om at
opbygge en sterre staende vedmasse i skoven.

Tolne Skov har i 2019 frasolgt juletrassproduktionen i skoven, som har omfattet cirka 64 ha. med
nordmannsgran. Salget og den efterfalgende udlejning af arealerne har givet en betydelig gevinst, som
sikrer skovens pkonomi pa laengere sigt. Arealerne er udlejet pa kontrakter, der raekker op til 10 ar
frem i tiden, og forpagtningsindtaegten udger cirka 280.000 kr. arligt.

Pvrige aktiviteter er udlejning af Tolne Skovs bygninger, afgraesningsarealer, landbrugsjord og jagt.

Aktiens omsaettelighed

Der handles ganske fa aktier, cirka 10 styk arligt, og handelsprisen pa en anpart ligger pa cirka 30.000
kr. De fleste handler er familiehandler i forbindelse med generationsskifter. Der er 650 anparter i Tolne
Skov ApS.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......ccoiuiiviiiiimiinininicinieenenens

PersonaleomKoStNiNger . cccveeeiiiriereiieriernererinrerrrecneraenees
Af- 08 nedskriviinger.....cccovviiiiiiiiiiiiiiiiniiiiiicciiiiininna,

DRIFTSRESULTAT....cuviiinininiiniiiiiiiiin e can e,

Resultat af kapitalandele i tilknyttet virksomhed...............
Finansielle omKkostninger.......c.cccervveevriinierrrienricnacnnens,

RESULTAT FOR SKAT ..cciiiiiiiiiiiiiiiieetssesiesesiassassnnssnnss
Skat af arets resultat.....o.ovvveeiieeeeieiniieinineineraenenenenss

ARETS RESULTAT......oiiriiiiiieiinriieerereerenniieeereeeannnanes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat....ccooiiiiiiiiiiiii i eeeerenans

FALT .ot

Note

2019
kr.

2.686.708

-105.187
-106.220

2.475.301

78.074
-1.732

2.551.643
-545.350

2.006.293

2.006.293

2.006.293

2018
tkr.

28

-98
-94

-164

2.019
-183

1.672
75

1.747

1.747

1.747
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 0g bygninger.........ccoiiiiiiiiiiiiiiii it
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..............................
Materielle anlaegsaktiver.........cccovvieiiiiiiiiiiiniiiinnneenes

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder........cccvcvvvvrnriennnn.
Finansielle anlaegsaktiver..........cccvoiiiiiiiiiiiiiiiniiiieniniennn.

ANLZEGSAKTIVER.....cccooimriiininiiiiiiiiiiiiiiirnctineseessennens
Varedebitorer.......oveeiirn i e ees
Udskudt skatteaktiV.......cooveviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinicreiieens
Tilgodehavender..........ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiic e ireieneaaeas
Likvider. ....covuiniiiiiiiiiii
OMSAETNINGSAKTIVER.......covvininiiiniiiiiiniiiiiiieniieeaeans

AKTIVER.......cviiiiiiiiiiirn e e e

PASSIVER

Anpartskapital........cccoviiiiiiiiiiiiiiii e
OVerfart OVerskUd.......ccvvvvveviiinernnnrerereeeenreeerrrorereccsnoranns

EGENKAPITAL .....cccivniniiiniiiiiiiiiiiiiircrecne e e

Hensaettelse til udskudt skat.......ocvvvvirieriineviiinnrireerieenneees
Andre hensaettelSer. .. covviiiriiiiiiiiiieeeeiiireeeiearennnaes

HENSATTE FORPLIGTELSER ......ciuriiiiiiiiiiiiiiiiiciceceenns
Leverandarer af varer og tjenesteydelser............cccecvveennnnen.
Selskabsskat. .. ..coiiiiiiierieiieriiree e rrererneneeae e nees
PNy Lo LT I - =] (o
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.covevvvvnieiiiiiennnnnnn,
G/ZELDSFORPLIGTELSER .........ccvvievreinenenivnierrernenececarnsnnse

PASSIVER.....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i siiscic s

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Note 2019

kr.

11.296.813
264.813

3 11.561.626

0
0

11.561.626
3.802.840

0

1.189.672
8.035
5.000.547
682.314
5.682.861

17.244.487

520.000
14.766.644

4  15.286.644

98.000
465.885

563.885
2.762
308.550
1.082.646
1.393.958
1.393.958

17.244.487

2018
tkr.

11.340
329
11.669

0
0

11.669
0

139
561

9

709
947
1.656

13.325

520
12.761

13.281

OO

42
44

44

13.325

las TWV27_1ANNS INMNCE.TYRODT_-ANGRVY.TININA
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2018: 1)

LON 08 QAGEK . .ciiiiiiriicaareranrsrnriesensenereasntasssnesssasansans
Andre personaleomkostninger........ccccvvviieiiiiniiiiiiiiennnias

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............ccoveiieiiiiecieniieieeninns

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2019......c.cciiiniiiiiiiiiniiiiniininencanns
Kostpris 31. december 2019............ccciviiiiiiniiiiiinnnins

Opskrivninger 1. januar 2019.......cccuvvveierneiievnneneeenennnnnes
Opskrivninger 31. december 2019........ccovvervnverrnncnnns

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019.........cevvvvevnenennene.
Arets afskrivRiNGer .......ccciiiiiiiriiiiiiiieieie e eene
Af- og nedskrivninger 31. december 2019....................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.................

Veaerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,
£ 4 T PP

Egenkapital

Anpartskapital
Egenkapital 1. januar 2019...................... 520.000
Forslag til resultatdisponering..................

Egenkapital 31. december 2019.............. 520.000

2019 2018

kr. tkr.

..... 80.000 80

..... 25.187 18

105.187 98

..... 308.550 0

..... 236.800 -75

545,350 -75

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar

..... 13.534.322 1.807.467

..... 13.534.322 1.807.467

..... -1.262.964 0

..... -1.262.964 0

..... 931.744 1.479.235

..... 42.801 63.419

..... 974.545 1.542.654

..... 11.296.813 264.813

..... 0
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort
metode overskud lalt

0 12.760.351 13.280.351
2.006.293 2.006.293

014.766.644 15.286.644

10

Note

Ponnon dabiimantannla: WUV 7_1N0MC IAKOCE TYQDT_ANIQV_TINNA
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualaktiver

Selskabet har indgaet udlejning af arealer pa kontrakt, forpagtningsindtaegten belsber sig pa
280 tkr. arligt i en periode pa op til 10 ar.

Eventualforpligtelser
Ingen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Neertstaende parter

Selskabets naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter HedeDanmark, samt
selskabets bestyrelse og direktion. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber, hvori
farnaevnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med nzertstaende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vitkar.

1

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Tolne Skov ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsatning

Nettoomszetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtagten kan
opgores palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsastningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det er
sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-

gerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver

Dannon dAnlbiomantnmnda: AV Z_1AONC BN T TYROT_ANZQV_TINNA
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
13y )11 T O 11-40 ar 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......ccococviviiieiiiiiviiinciennenenne. 5-18 ar 0

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hojeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrorende efter-
folgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, henszettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa
egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede geeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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